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 1صفحه  

 21/03/1403 تاريخ:

 03/و/6882 شماره:

 

   مصوبات كارگروه ارزيابي تامين مالي جمعي 6ابلاغيه شماره
 

 

 عطف به اختیارات، رسااان  به اطلاع عاملین مجاز تأمین مالي جمعي، نهادهاي مالي و ساااير اعالین اين زوزه مي

تصاوي     شار  پیوساب به  موارد ذي  به ،دساتورالعم  تامین مالي جمعي  44و    10،  9مواد  کارگروه ارزيابي درخصاو 

 :کارگروه ارزيابي رسی  

 اازايش سقف ز اکثر مق ار قاب  تامین از طريق تامین مالي جمعي براي هر طر  (1

 هاي باز نزد عام  در هر زماناازايش سقف ز اکثر مق ار پذيرش مجموع طر  (2

 گذاري در تامین مالي جمعياقرارنامه و بیانیه پذيرش ريسك سرمايه (3

 ضوابط انتشار اطلاعات و تبلیغات تامین مالي جمعي (4

 

 

 

 

 
 

 

 

 

زادهزارع  ميثم   
 دبير كارگروه ارزيابي تأمين مالي جمعي



 

 2صفحه   

 ح افزايش سقف حداكثر مقدار قابل تامين از طريق تامين مالي جمعي براي هر طر( 1پيوست

توانن  تا  کلیه عاملین مجاز به اعالیب مي   ،يجمع  ي مال  نیدستورالعم  تام  9ماده    کارگروه ارزيابي در   اراتیاختعطف به  

  میلیارد ريال   500میلیارد ريال تا سقف    250از    شی. تامین مالي بن  يمیلیارد ريال براي هر طر  تامین مالي نما  250سقف  

 : باش  مي  يمنوط به ازراز شرايط ذي  توسط عام  و متقاض براي هر طر ، 

 :عامل طیشرا

 .ن اشته باش   ي ابيکارگروه ارز رخانهیگذشته نزد دب  کسالي  ي ط قیمشمول تعل ي و تخلفات يسوابق انضباط ▪

  ال ي ر  ارد ی لیم  2,000طر  با مجموع ز اق     10عام  گذشته باش  و ز اق     ب یماه از زمان ص ور مجوز اعال  6ز اق    ▪

 . ش ه باش  وجه ي آورجمع بیبا مواق
 

 :یمتقاض  طیشرا

 .انباشته ن اشته باش  ان يش ه سود ده باش  و ز ي زسابرس يمال  يها صورت نيبراساس آخر الف(

 .درص  باش   70آن    يها ييبه دارا  هايش ه ز اکثر نسبب مجموع ب ه  يزسابرس  يمال   يهاصورت  نيبراساس آخر  (ب

 . باش  ال ي ر اردیلیم100 ي ثبت هيز اق  سرما  پ(

ش ه و    یسررس ي ب ه)  يپژوهش و اناور ي هاو صن وق ي معوق نزد شبکه بانک ي ب ه رهيم  اتیه ي اعضا / رعام يم   ت(

  . ( ن اشته باشن پرداخب نش ه

 . (يجمع ي مال نیدر صورت داشتن سابقه تام ن اشته باش  )  طر  نيآخر   یدر پرداخب در سررس ریسابقه تاخ  ث(

 . ع م اظهارنظر نباش  اي آن مردود    ریاخ  ي سال مال   ي مال  يهادر خصو  صورت  ي اظهارنظر بازرس و زسابرس متقاض     ج( 

 . ضمانب معتبر باش  ي طر  دارا   چ(
 

درمحاسبات      يارائه ش ه منعکس نش ه اسب، با  ي مال  ي هاکه در صورت  ي متقاض  يدرزال اجرا  ي هاطر   :1  تبصره

 .برس   يعام  و نهاد مال    يیموضوع به تا  نينسبب موضوع بن  »ب« لحاظ شود و ا

ارابورس ايران و بورس اوراق بهادار تهران«،  ، »توثیق اوراق بهادار پذيراته ش ه در  منظور از ضمانب معتبر:  2  تبصره

سرمايه واز هاي  سرمايهگذاري صن وق»توثیق  مجوز  هاي  داراي  بهادار«،  اعالیب  گذاري  اوراق  و  بورس  سازمان  از 

توسط  »ضمانب ش ه  صادر  پرداخب  تعه   موسسابانك "نامه  و  اعتبار  تها  شکواايي،    ،يمالي/  و  نوآوري  صن وق 

 .باش مي "نامه(  مه یهاي بیمه )بشرکب  ،يزمايتي و ضمانتي دولت  يها صن وق  ، يپژوهش و اناور يها صن وق

برابر اص  تعه ات    1.5  ،و بورس اوراق بهادار تهران   رانيش ه در ارابورس ا  راتهياوراق بهادار پذ  قیتوث   يضر  :3  تبصره

 .باش  يماه گذشته م  6 مبیبر اساس متوسط ق

  برابر اص  تعه ات   1.5  يي کالا  و   مختلط  ، يگذاري سهام هاي سرمايهصن وقگذاري  واز هاي سرمايه  قیتوث   يضر  :4  تبصره

 ،    برابر اص  تعه ات  1.2گذاري در اوراق بهادار با درآم  ثابب  هاي سرمايهصن وق  ري گذاواز هاي سرمايه  قیتوث    يضرو  

 .باش  يم  ماه گذشته 6 مبیبر اساس متوسط ق
--- ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 هاي باز نزد عامل در هر زمان مجموع طرحافزايش سقف حداكثر مقدار پذيرش ( 2پيوست

  باز نزد يهامجموع طر   رش يز اکثر مق ار پذ  ،يجمع ي مال نیدستورالعم  تام   10مادهبراساس اختیارات  ي ابيکارگروه ارز

 . تعیین کردمیلیارد ريال  1,500 را عام  در هر زمان  هر
 



 

 3صفحه   

 

 گذاري در تامين مالي جمعي سرمايه اقرارنامه و بيانيه پذيرش ريسك ( 3پيوست

کننده است  هایی برای تامین ها، متضمن ریسک گذاری، مشابه سایر روش روشی برای سرمایه   عنوان به»تامین مالی جمعی«  

لعمل  دستورا»   ۳۰و    ۲۹گذاری را در اجرای مواد  عامل مجاز، برخی از خطرات این سرمایه   عنوانبه و .................... )نام عامل(  

 رساند: کنندگان محترم می ی«، به شرح زیر به اطلاع تامین جمع  ی مال نامیت

نماید اما وکار اقتصادی برای تحصیل سود میاندازی و توسعه کسبدر تامین مالی جمعی، متقاضی با استفاده از وجوه، اقدام به راه -1
بر این از آن   ی مال   نامیدستورالعمل ت»  ۲کنندگان مستند به ماده  ینجا که متقاضیان و تامسودآوری طرح، قطعی نیست. علاوه 

کننده،  ها شریک هستند، در صورت شکست یا انحراف طرح، احتمال ضرر یا از بین رفتن سرمایه تامین ی« در سود و زیان طرح جمع 
متقاضی در پرداخت، عامل در راستای  شده و نکول  بینیوکار متقاضی از برنامه پیشوجود دارد. ضمناً در صورت انحراف برنامه کسب

 دهد. کنندگان و در چارچوب قراردادهای مربوط، اقدامات مقتضی را انجام میحفظ منافع تامین
وانتقال شده پیش از موعد سررسید و نقلگذاریبا توجه به نبود ضامن نقدشوندگی طی دوره )تا سررسید(، دسترسی به وجه سرمایه -2

 ها، وجود نخواهد داشت. ورت تجویز مقررات و با رعایت کلیه الزامات آنگواهی شراکت آن جز در ص
مابین، مسئول بررسی صحت اسناد و مدارک و ارائه خدمات مربوط به تامین مالی عامل در محدوده قوانین، مقررات و توافقات فی -3

گذاری در هیچ عامل توصیه به سرمایه   »دستورالعمل تامین مالی جمعی«  ۳۲جمعی است. به همین دلیل، در راستای اجرای ماده  
طرح خاصی نخواهد کرد. همچنین معرفی یا انتشار فراخوان طرح بدون اخذ نماد اختصاصی از فرابورس یا انجام اقدامات مربوط  

 باشد. برای تامین مالی جمعی خارج از سکو، ممنوع و بلااثر می 
ها هستند. تغییرات نفعان ملزم به اطلاع و رعایت آنشده و کلیه ذی  تامین مالی جمعی در بستر قوانین و مقررات مربوط انجام -4

ارزیابی تامین مالی جمعی بر فرایند گذاران نسبت به آن قوانین و مقررات نافی علم و آگاهی سرمایه ها نبوده و نظارت کارگروه 
گذاری های مطرح در سرمایه یرش ریسکها به پذهای مربوط و تعهد آنکنندگان در کسب آگاهیمربوط، سالب مسئولیت تامین 

 نخواهد بود.
قوانین    تیاز رعا  نانیبه منظور حصول اطماعطای مجوز فعالیت به عامل توسط کارگروه ارزیابی تامین مالی جمعی و فرابورس ایران   -5

کنندگان یا تایید  تامیناست. اعطای این مجوزها به معنی نظارت تمام عیار بر تمامی متقاضیان و    یاطلاعات   تیو شفاف  و مقررات
یک از مجوزهای اعطاشده توسط فرابورس ایران مبنی بر تایید طرحی خاص  ها نبوده و هیچ های آنمزایا و تضمین سودآوری فعالیت

گذاری در آن نیست. کارگروه ارزیابی تامین مالی جمعی و فرابورس ایران در خصوص ضرر و زیان ناشی از اتکا  یا توصیه به سرمایه 
 نماید. ه تمام یا بخشی از مندرجات اسناد و مدارک مربوط، از خود سلب مسئولیت میب

جا که عامل با اطلاع از قوانین و مقررات مربوط در حدود  آن  و ازهای فوق به معنی سلب مسئولیت از عامل نبوده  اعلام ریسک -6
ر صورت قصور یا تقصیر از تکالیف مذکور، حسب مورد از  نماید، دای خود اقدام به فعالیت میتکالیف مقرراتی، قراردادی و حرفه

در صورت مشاهده هر گونه تخلف از    توانندمیگذاران  سرمایهحیث مدنی، کیفری یا انضباطی مسئول خواهد بود. به هر ترتیب،  
 مقررات حاکم بر تامین مالی جمعی مراتب را با فرابورس ایران مکاتبه نمایند.

 

ی را دریافت  جمع   ی مال  نیدر تام  ی گذارهیسرما .................... اقرارنامه و بیانیه ریسک  جانب/ این شرکت  موجب این سند، این به
هایی که در آن  گذاری و ریسک گونه از سرمایه و مطالعه نموده و ضمن اعلام اطلاع از کلیه قوانین، مقررات و خصوصیات این 

ها در این  های مورد اشاره در این سند( مراتب را تایید نموده و با علم به آن ه و نه محدود به ریسکباشد )از جملمتصور می 
 نماید. زمینه فعالیت می 

 نام و نام خانوادگی 

 امضاء و اثر انگشت 

 

 



 

 4صفحه   

 ضوابط انتشار اطلاعات و تبليغات تامين مالي جمعي ( 4پيوست

 فصل اول( تعاریف و کلیات 

شورای عالی بورس و    ۱۳۹۷/ ۰۲/ ۲۵هایی که در »دستورالعمل تامین مالی جمعی« مصوب  اصطلاحات و واژه  (1ماده  

کارگروه ارزیابی    ۲۸/۰۳/۱۴۰۲دستورالعمل تامین مالی جمعی« مصوب    ۴۴و    ۳۹اوراق بهادار و »ضوابط اجرایی مواد  

  سایر اصطلاحات به شرح زیر تعریف شده   اند.رفتهکار  اند به همان معنی در این ضوابط بهتامین مالی جمعی، تعریف شده 

 است:

و خدمات    عامل  یهدف معرف  انتشار مستقیم یا غیرمستقیم هرگونه اطلاعات توسط عامل یا نهاد مالی با  ،منظور  :غ یتبل (۱

 است. ها ، متقاضیان و طرح آن

 . شودی به مخاطب منتقل م یغ منتشر واست که در تبل و ادعاهایی  اطلاعاتها، داده مجموعه  :یغاتیتبل یآگه (۲

از جمله    صلاحی شده از طرف مراجع ذو مقررات وضع   نی قوان  هیکل  تیعلاوه بر رعا   اندموظف  غاتیدر تبل  عاملان  (۲ماده  

را    ضوابط   ن ی ، مفاد ادستورالعمل تامین مالی جمعی«  ۴۴و   ۳۹»ضوابط اجرایی مواد  »دستورالعمل تامین مالی جمعی« و  

 کنند.  تیرعا

 فصل دوم( شرایط شکلی و محتوایی تبلیغ 

 

 تبلیغات باید دارای شرایط یا محتوای زیر باشد:  (3ماده 

 صلاح اساسنامه و طرح کسب و کار عامل باشد؛ شده از مراجع ذی در چارچوب مجوز دریافت  (۱

 نام عامل یا آدرس سکوی وی در آگهی تبلیغاتی درج شود؛  (۲

 های مالی و فنی باشد؛ اطلاعات و تحلیل مبتنی بر  (۳

تحت نظر فرابورس ایران/ سازمان بورس و اوراق بهادار«، »دارای مجوز از فرابورس ایران/  »در تبلیغ طرح از عباراتی مثل   (۴

 سازمان بورس و اوراق بهادار« یا »مورد تایید فرابورس ایران/ سازمان بورس و اوراق بهادار« استفاده نشود؛ 

 مربوط به یک فرد نباشد؛  و هرگونه صلاحیت مجوزها ی، احرفه  ا ی ی مدارک علم  ،یتوانمند قائم به  (۵

 ، نباشد؛ رندی و مقررات مغا نیکه با قوان  فعلی ترک  ا یوعده انجام   یحاو (6

گذاری در یک طرح  سرمایه اشخاص به    یاغوا  ا ی  تامین مالی جمعیکننده از روند  گمراه  یظاهر  جادیانوعاً منجر به   (۷

 نشود. خاص 
 

داری، شهرت و صحت  ی، امانتدرستبه اعتباری یا سوءظن نسبت  محتوای تبلیغاتی که موجب بی   هرگونهدرج    (4ماده  

 شده توسط هر شخص حقیقی و حقوقی از جمله رقبا، ارکان و فعالان بازار سرمایه گردد ممنوع است. کالا و خدمات ارائه 
 

ارائه مستندات و شواهد قابل    ق یرا از طر   آورده شده  یغات یتبل  ی که در آگه   یبتواند ادعاها و اطلاعات   د یعامل با   (5ماده  

 . دی قبول، اثبات نما
 

از عامل باشد، مستندات مربوط به    ری غ  یشخص   یاز سو  یا تعهدیوعده    ی حاو  یغات یتبل  یکه آگه   یدر صورت   (6ماده  

 قسمت اسناد و مدارک پیوست مربوط به طرح در سکو، منعکس شود. در   یبه نحو مقتض  دی موافقت شخص مذکور با
 

تمامی اطلاعات، مدارک و مستندات    موظف است  عامل  شده باشد   ن یتضم  ی مورد  یغاتیتبل  یآگه   در   چهچنان   (7ماده  

 اسناد و مدارک پیوست مربوط به طرح در سکو، بارگذاری نماید. در قسمت   مربوط به تضمین را

 



 

 5صفحه   

تضمین و تعیین سود به هر شکلی از جمله اشاره به درصد معینی از سود یا به کار بردن عبارتی که عرفاً یا ضمناً  (  8ماده  

 یا قطعیت سود باشد، ممنوع است. تضمین  ،تداعی کننده تعیین 

 باشد. بینی« الزامی است و استفاده از عبارت »نرخ سود موثر« مجاز نمیذکر عبارت »پیش   ،سود در طرحدر صورت اعلام نرخ    -1تبصره  

گذاری است و نسبت دادن یا اطلاق آن به سود طرح مربوط به اصل مبلغ سرمایه   ،تضمین یا ضمانت طرح )در صورت وجود(  -۲تبصره  

 باشد.ممنوع می

آگهی (  9ماده   تمامی  مولفان،  در  معنوی مخترعان،  و  مادی  به حقوق  مربوط  مقررات  و  قوانین  تبلیغاتی، رعایت  های 

« همچنین  و  هنرمندان  و  فضایمصنفان  در  نظارت  تحت  اشخاص  فعالیت  مصوب  مجازی  ضوابط   »۱۹ /۱۰/۱۴۰۱  

مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار )با اصلاحات بعدی( الزامی بوده و استفاده از نام و علائم تجاری سایر اشخاص  هیئت

نفعان ممنوع است. عامل موظف است مستندات مربوط به رضایت اشخاص اخیر را در  بدون کسب رضایت کتبی از ذی

 رج نماید. قسمت اسناد و مدارک پیوست د 
 

  شود ی م   یکننده تلق گمراه   یغات یتبل  یآگه. از جمله مواردی که محتوای  کننده باشد گمراه  دی نبا  ی غاتیتبل  ی آگه  (10ماده  

 اند از: عبارت 

 ؛ باشد ی یا غیرقابل اثباترواقعیغ یا ادعاهای   اطلاعات یحاو (۱

 مبهم بوده یا مفاهیم متفاوتی از آن قابل برداشت باشد؛  (۲

ها منقضی شده یا به هر دلیل معتبر نیستند،  هایی که تاریخ اعتبار آن مدارک، مستندات، مجوزها و تایید استناد به   (۳

 گردد؛ 

  اعلام  رمجازیغ  هاآن   یقانون  ف یوظا  و   اراتیاخت  حسب  صلاحی ذ   مراجع  ی سو  از  که  ی باشدعاملان  ای   هاطرح   غیتبل (۴

 .است شده  باطل  ها آن   مجوز ا ی شده

این ضوابط، مدارک و مستندات مذکور در مواد مورد   ۷و    6،  ۵زمان با انتشار تبلیغ متضمن مفاد مواد  همدر صورتی که  تبصره(  

 شود. کننده تلقی میاشاره، در قسمت معرفی طرح منعکس نشود، تبلیغات مذکور در حکم گمراه
 

ی و اعتبارسنجی  بندرتبهدر صورتی که در آگهی تبلیغاتی به سطح ریسک اشاره شود، ارائه آن باید مبتنی بر    (11ماده  

ها قابل استعلام باشد،  صلاح مجوزهای لازم را داشته و مشخصات آن این حوزه که از مراجع ذی   معتبرهای  توسط شرکت 

 صورت گیرد. 
 

 بلیغاتی در صورت فراهم شدن تمامی شرایط زیر مجاز است: بینی در آگهی تپیش   هرگونهارائه ( 1۲ماده 

 معقول، منطقی، متعارف و قابل دسترسی باشد؛  (۱

 صورت دقیق تشریح شود؛ بینی مبتنی بر طرح کسب و کار به مفروضات طرح و عوامل موثر بر وقوع پیش  (۲

 بینی و مولفه در بازدهی نهایی طرح بیان شود؛ میزان تاثیر هر پیش  (۳

 بینی در بازدهی طرح ذکر شود؛ ها، عوامل موثر بر آن و تاثیر عدم حصول پیش بینی قوع پیش احتمال عدم و (۴

 بینی مذکور در قسمت معرفی طرح درج گردد. مدارک و مستندات مربوط به پیش  (۵

 افشا کند.صورت آنی اطلاعات مربوط را  شده تغییری حاصل شود، عامل موظف است به بینیبه محض این که در موضوع پیش   تبصره(
 

 پیش از اخذ نماد اختصاصی از فرابورس، هرگونه تبلیغات تحت هر عنوان ممنوع است. ( 13ماده 
 

 باشد. های تامین مالی جمعی، برعهده عامل و نهاد مالی می مسئولیت تبلیغات مرتبط با طرح ( 14ماده 



 

 6صفحه   

 نظارت بر تبلیغات و انتشار اطلاعات (  سوم فصل 

 

خواسته    حیتوض  عاملاناز    ضوابط  نی با مفاد ا  غاتیتبل  انطباقاز    نانیجهت اطم  دنتوانی م   کارگروه یا فرابورس  (15ماده  

 . آورندهای لازم را به عمل  ی همکار  نهیزم  نی اند در اموظف  عاملان   ؛دین مدارک لازم را مطالبه نما ای
 

،  تشخیص دهد   ضوابط یا سایر قوانین و مقررات  نی مفاد ا  را خلاف  یغات یتبل  دبیرخانه کارگروه،  کهی  صورت  در  (16ماده  

نموده و نامبرده موظف است به  را به عامل ارسال   آندستور توقف انتشار   ، ییموضوع و اعلام نظر نها ی تا بررس تواند یم

پس از صدور  دبیر کارگروه  .  محض دریافت دستور مذکور، اقدامات مقتضی برای توقف انتشار آگهی تبلیغاتی را انجام دهد

دستورالعمل تامین مالی جمعی« اقدام    ۴۴و    ۳۹دستور توقف انتشار آگهی تبلیغاتی، مطابق مفاد »ضوابط اجرایی مواد  

 نماید. می
 

دستورالعمل تامین مالی جمعی«    ۴۴و    ۳۹در صورت نقض هر یک از مقررات این ضوابط، مطابق »ضوابط اجرایی مواد    (17ماده  

 اقدام خواهد شد. 
 

های تامین مالی جمعی از جمله مفاد این ضوابط، شامل اطلاعات  تمامی قوانین و مقررات راجع به تبلیغات طرح (  18ماده  

 شود. گردد؛ نقض این مقررات در انتشار اطلاعات بر سکو تخلف محسوب می شده بر سکوی عامل نیز می  افشا
 

تامین   تبلیغات  و  اطلاعات  انتشار  جمعی ضوابط  ماده    مالی  اجرای  تأم  ۴۴در  مصوب  جمع   ی مال  نی »دستورالعمل  ی« 

به تصویب کارگروه    ۰۳/۱۴۰۳/ ۱۹تبصره در تاریخ    ۴ماده و    ۱۸شورای عالی بورس و اوراق بهادار، در    ۲۵/۰۲/۱۳۹۷

 باشد. الاتباع می ارزیابی تامین مالی جمعی رسید و از تاریخ ابلاغ لازم 

 

 

 


